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Cet article vise à démontrer que la stagflation qui affecte l'économie brésilienne ne sera surmontée qu'avec la fin de la dépendance du Brésil aux importations d'intrants, de composants et de produits dont la hausse des prix est principalement responsable de la hausse de l'inflation dans le pays. Le terme stagflation vient de la combinaison des mots « stagnation » et « inflation ». Au Brésil, la forte inflation et la stagnation de l'activité économique caractérisent bien cette situation. L'activité économique générale du Brésil est trop faible pour être le principal moteur des pressions sur les prix intérieurs et générer de l'inflation. Au Brésil, l'inflation n'est pas due à la demande intérieure mais aux coûts car elle est causée par des chocs sur l'offre mondiale d'intrants, de composants et de produits importés dont les prix interfèrent avec les prix intérieurs au Brésil. Le manque de contrôle de l'inflation au Brésil aujourd'hui est essentiellement le résultat de la forte présence dans l'économie brésilienne d'entreprises étrangères qui sont étroitement liées aux fournisseurs mondiaux qui leur sont liés d'intrants, de composants et de produits dont l'inflation des prix est transférée sur le marché intérieur brésilien . Cette situation remet en cause la logique de vouloir contrôler l'inflation en augmentant les taux d'intérêt, ce qui ne s'appliquerait que dans une économie sans ingérence extérieure, ce qui n'est pas le cas de l'économie brésilienne. Tout cela conduit à la conclusion que non seulement l'inflation ne sera pas maîtrisée, mais aussi que le gouvernement brésilien ne pourra pas promouvoir le développement économique et social du pays sans surmonter sa dépendance économique et technologique vis-à-vis du monde extérieur.Lire moins
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COMMENT COMBATTRE LA  STAGFLATION AU BRÉSIL
Fernando Alcoforado*
Cet article vise à démontrer que la stagflation qui affecte l'économie brésilienne ne sera
surmontée qu'avec la fin de la dépendance du Brésil aux importations d'intrants, de
composants et de produits qui sont principalement responsables de la hausse de l'inflation
dans le pays. Selon un rapport de l'Institute of International Finance (IIF) publié le 19
avril 2022, le Brésil et d'autres pays émergents connaissent un processus de stagflation.
Le terme stagflation vient de la combinaison des mots « stagnation » et « inflation ».
Fondamentalement, cela se produit lorsqu'un pays connaît une hausse accélérée des prix
au milieu d'une baisse de l'activité économique, comme c'est le cas au Brésil. Au Brésil,
la forte inflation et la stagnation de l'activité économique caractérisent bien cette situation.
Le Brésil est confronté au phénomène de stagflation qui se produit lorsqu'il y a une
accélération de la hausse des prix au milieu d'une baisse de l'activité économique. La
combinaison de la hausse de l'inflation, du ralentissement de l'activité économique et de
la hausse du chômage est extrêmement préoccupante pour l'économie brésilienne.
Le rapport de l'IIF souligne que l'économie brésilienne ne s'était pas remise des récessions
précédentes, lorsque la pandémie et plus récemment la guerre entre la Russie et l'Ukraine
se sont produites, ce qui a provoqué une insuffisance ou un choc dans l'approvisionnement
mondial en intrants, composants et produits, provoquant un déséquilibre dans les chaînes
de production qui se sont traduites par la hausse des prix en général. Les chocs d'offre
mondiaux ont stimulé l'inflation dans plusieurs pays émergents comme le Brésil. Sur la
base de ce rapport, on peut affirmer que les taux d'inflation élevés au Brésil résultent de
facteurs externes avec la baisse de l'offre d'intrants, de composants et de produits importés
et non de facteurs internes à l'économie brésilienne. Récemment, après un manque de
pièces importées et une baisse des ventes, les constructeurs automobiles brésiliens ont
paralysé leur production et accordé des congés collectifs à leurs ouvriers. Le
ralentissement de l'activité économique, la forte inflation et les taux d'intérêt élevés au
Brésil déçoivent les attentes du secteur automobile et conduisent les entreprises à ajuster
leurs plans de production.
L'activité économique générale du Brésil est trop faible pour être le principal moteur des
pressions sur les prix intérieurs et générer de l'inflation. Au Brésil, l'inflation n'est pas due
à la demande intérieure mais aux coûts car elle est causée par des chocs sur l'offre
mondiale d'intrants, de composants et de produits importés dont la hausse des prix
interfère avec les prix intérieurs au Brésil. Cela signifie que l'inflation au Brésil est
principalement causée par une offre insuffisante d'intrants, de composants et de produits
importés dont dépend l'économie brésilienne. On peut déduire de ce fait que l'inflation est
une conséquence des déséquilibres causés par l'énorme dépendance de l'économie
brésilienne vis-à-vis des marchés étrangers résultant de l'ouverture économique du
marché brésilien aux importations depuis 1990, c'est-à-dire avec l'insertion du Brésil dans
le processus de mondialisation. En d'autres termes, l'inflation actuelle au Brésil est une
conséquence de l'énorme dépendance du Brésil vis-à-vis des intrants, composants et
produits importés.
Cette situation remet en cause les politiques communément adoptées par le gouvernement
brésilien et la Banque centrale du Brésil pour lutter contre la stagflation car est beaucoup
plus difficile à atteindre pour les deux à trouver l'équilibre entre leurs politiques. Si le
gouvernement brésilien adopte des politiques de développement visant à stimuler
l'économie, à augmenter le pouvoir d'achat de la population et à créer plus d'emplois et
 


	2. 2
que la Banque  centrale réduit les taux d'intérêt pour encourager l'activité économique,
l'inflation peut devenir incontrôlable et, d'autre part, si le Banque centrale adopte des
politiques pour contenir l'inflation en augmentant les taux d'intérêt, cela pourrait encore
ralentir l'économie et générer plus de chômage, comme cela s'est produit au Brésil, en
contradiction avec la politique de développement du gouvernement brésilien.
Cette situation rend impossible pour le gouvernement brésilien de promouvoir
l'expansion de l'économie brésilienne et pour la Banque centrale de contrôler l'inflation
comme c'est actuellement le cas entre le gouvernement Lula et la Banque centrale du
Brésil, car les deux ont des objectifs différents. La dépendance extérieure du Brésil vis-
à-vis des importations d'intrants, de composants et de produits importés dont les prix ont
augmenté est la principale cause de l'inflation dans le pays, qui ne peut être maîtrisée que
si le gouvernement brésilien rompt avec cette dépendance. Pour favoriser son
développement et maîtriser l'inflation, le Brésil doit surmonter sa forte dépendance vis-à-
vis des intrants, des composants et des produits importés, que ce soit dans les secteurs
industriel, commercial, des services et financier. L'article Le capital étranger au Brésil :
pouvoir et contrôle de la richesse dans Le capital étranger au Brésil de Regina Camargos
et alli [1] informe que le Brésil est extrêmement dépendant du capital étranger, qui a une
large participation dans l'économie brésilienne, que ce soit dans le secteur industriel,
commerce et services.
Sur la base des données de 2016 des 200 plus grands groupes économiques, impliquant
plus de 5 000 entreprises, il est possible d'avoir une base pour la présence de capitaux
étrangers transnationaux au Brésil. Les 200 groupes totalisent 3 900 milliards de reais de
revenus, soit 64 % du PIB, dont 27 % proviennent de groupes étrangers. Lorsque
Petrobras, Bradesco, Itaú et Banco do Brasil ne sont pas considérés, la participation des
étrangers atteint 37 %. Sans le secteur financier, en ne considérant que les secteurs du
commerce, de l'industrie et des services, la participation des groupes transnationaux est
de 36%. L'économie brésilienne est transnationalisée et fait partie du circuit productif du
grand capital transnational. Dans le secteur industriel, les entreprises transnationales
représentent 28% du chiffre d'affaires (37% sans Petrobras) et se situent sur des segments
dynamiques aux standards technologiques les plus élevés : matériel de transport
(véhicules et pièces), métallurgie, électronique, chimie et agro-alimentaire. Ils sont au
cœur de la chaîne de valeur de chaque segment. Dans le secteur des services, la
participation des sociétés de capitaux étrangères qui ont acquis des entreprises des
secteurs des télécommunications et de l'énergie s'est accrue. Ces sociétés sont
responsables de 44 % des revenus du secteur (48 % sans Telebras).
Dans le secteur du commerce, les transnationales se concentrent sur les segments des
commodités et de la grande distribution, maillons centraux de contrôle dans ces chaînes.
Au sein des groupes, les transnationales représentent 47% du chiffre d'affaires. Ainsi, la
présence de grandes sociétés transnationales dans l'économie brésilienne est évidente. Ils
occupent des segments qui sont au cœur des chaînes de valeur, leur permettant un contrôle
stratégique de la production et de la commercialisation (aller et retour) dans chaque
filière. Ce fait leur garantit l'appropriation de la valeur créée dans les différents maillons
de la chaîne. Dans le segment du matériel de transport, par exemple, les constructeurs
automobiles sont au centre de contrôle de la chaîne. Il a le pouvoir de déterminer les prix
de ses fournisseurs et, par conséquent, de s'approprier une partie de ses profits grâce au
pouvoir d'oligopsone. Elle détient le pouvoir sur la chaîne d'acheminement, la
commercialisation et les services de ses concessionnaires, s'appropriant également la
valeur qui y serait ajoutée. Un autre exemple est la filière des produits de base. D'un côté,
les grandes entreprises qui contrôlent les semences et les intrants ; de l'autre, les grands
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commerçants. Le producteur  agricole voit sa marge bénéficiaire coincée entre deux géants
qui s'approprient la valeur qu'il crée.
La dépendance du Brésil vis-à-vis des pays étrangers dans le secteur financier est
démontrée dans l'article La participation du capital étranger dans le secteur financier
brésilien dans Le capital étranger au Brésil de Regina Camargos et alli [2]. Selon des
données récentes de la Banque centrale, les banques étrangères représentent 14% du total
des actifs et 31% du solde des opérations de crédit dans le secteur financier du pays. En
termes de participation au crédit, la situation actuelle est un peu meilleure qu'en 2005 et
ce même parce que, depuis lors, il y a eu une expansion vigoureuse du volume des
opérations de crédit dans le pays pour toutes les institutions financières. Dans les années
où l'économie brésilienne a le plus progressé – 2010 et 2011 –, la participation des
banques étrangères au total des crédits offerts à la société a atteint le niveau de 40 %,
presque égal à celui des banques publiques. Avec le ralentissement de l'économie, la
participation a chuté à son niveau actuel de 31 %.
Le tableau 1 caractérise la forte dépendance extérieure du Brésil vis-à-vis des
importations d'intrants pour l'industrie manufacturière.
Tableau 1- Dépendance extérieure du Brésil vis-à-vis des intrants
Source : https://portalclubedeengenharia.org.br/2019/03/07/cresce-dependencia-da-industria-de-alta-
tecnologia-por-importado/
Le tableau 1 met en évidence la dépendance de l'industrie brésilienne vis-à-vis des
importations d'intrants et de composants plus élaborés et sophistiqués, selon la déclaration
de Marta Watanabe dans l'article Dépendance croissante de l'industrie de haute
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technologie vis-à-vis des  biens importés [3]. Au cours de l'exercice biennal 2003/2004,
la part des intrants importés par rapport au total appliqué à la production brésilienne était
de 16,5%, part qui est passée à 24,4% dix ans plus tard. La plus grande progression a été
concentrée dans les secteurs les plus à forte intensité technologique. Alors que le
coefficient d'importation de la production de faible et moyenne-basse technologie est
passé de 10,8% à 13,6% sur la période, celui de la haute et moyenne-haute technologie a
bondi de plus de douze points de pourcentage, passant de 26,3% à 38,7%. Les secteurs
qui ont des coefficients d'intrants intermédiaires importés très élevés sont les technologies
de l'information, l'électronique et l'optique, les produits pharmaceutiques, les autres
équipements de transport et la chimie. Les secteurs des technologies de l'information, de
l'électronique et de l'optique ont un niveau d'importation extrêmement élevé. Plusieurs
classes de ce secteur ont importé plus de 70% des intrants et composants échangeables.
Au total, 60 classes industrielles ont importé, en 2016, au moins un tiers des intrants et
composants utilisés dans leur processus de production. Le groupe représente moins d'un
quart du total des 258 classes industrielles existant dans le pays, mais comprend 48
segments responsables d'environ les deux tiers de la production industrielle brésilienne
de haute et moyenne-haute technologie.
Le tableau 2 renseigne sur les segments économiques du Brésil dont la plupart importent
des intrants et des composants.
Tableau 2- Segments économiques au Brésil qui importent le plus d'intrants et de
composants
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Source : https://portalclubedeengenharia.org.br/2019/03/07/cresce-dependencia-da-industria-de-alta-
tecnologia-por-importado/
Le  tableau 3 présente les 10 principaux produits importés par le Brésil en 2022.
Tableau 3- Produits importés par le Brésil en 2021
Produits importés par le Brésil
Valeur FOB
US$
1er
Engrais 24,7 milliards
2e
Mazouts issus du pétrole ou des
minéraux bitumineux
12,1 milliards
3e
Autres produits - Industrie
manufacturière
8,9 milliards
4e
Médicaments et produits
pharmaceutiques, sauf vétérinaires
7,3 milliards
5e
Vannes et tubes thermoioniques 7,1 milliards
6e
Équipements de télécommunications 7,0 milliards
7e
Pièces détachées et accessoires
automobiles
6,7 milliards
8e
Composés organiques-inorganiques 5,9 milliards
9e
Gaz naturel 6,1 milliards
10e
Moteurs et machines non électriques 3,8 milliards
Source: https://www.talura.io/blog/confira-o-top-10-produtos-mais-exportados-e-importados-pelo-brasil-
em-2022
Les chiffres présentés dans les tableaux 1, 2 et 3 montrent la grande dépendance du Brésil
vis-à-vis des intrants, composants et produits importés, qui résulte essentiellement du fait
qu'une grande partie de la structure de production du Brésil est constituée d'entreprises
étrangères liées à leurs fournisseurs internationaux. C'est cette situation de dépendance
du Brésil vis-à-vis des intrants, composants et produits importés de l'étranger, dont les
prix n'ont cessé d'augmenter, qui explique l'incapacité du gouvernement brésilien à
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contrôler l'inflation ces  dernières années. C'est une tâche herculéenne pour le
gouvernement brésilien de contrôler l'inflation au Brésil en raison des prix élevés des
intrants, des composants et des produits importés qui se produisent à l'extérieur du pays.
Le contrôle de l'inflation ne peut se produire que lorsque la dépendance du pays vis-à-vis
des importations d'intrants, de composants et de produits avec sa production au Brésil est
surmontée.
Le Brésil est le 29e plus grand pays importateur au monde, selon les données du MDIC
(Ministère du Développement, de l'Industrie et du Commerce extérieur) du pays. Le
tableau 4 présente la valeur des importations en provenance du Brésil de 2016 à 2019.
Tableau 4- Valeur des importations en provenance du Brésil de 2016 à 2019
Année Montant importé par le Brésil en US$
2016 137,6 milliards
2017 150,7 milliards
2018 181,2 milliards
2019 177,3 milliards
De ce qui précède, il ressort que, pour contrôler l'inflation au Brésil, il est nécessaire que
le gouvernement brésilien contrôle les prix des intrants, composants et produits importés
et favorise sa production nationale en adoptant la politique de substitution des
importations. Cette solution prendra du temps avant que le dépassement de la dépendance
du Brésil vis-à-vis des intrants, composants et produits importés ait les effets escomptés.
Un fait est incontestable : le Brésil ne maîtrisera pas l'inflation et ne favorisera pas son
développement sans mettre fin à sa dépendance vis-à-vis des importations d'intrants, de
composants et de produits importés de l'étranger. Cependant, le dépassement de la
dépendance ne peut pas se faire brusquement car cela conduirait à l'effondrement de sa
structure économique, qui est profondément dépendante du monde extérieur. C'est une
impasse aux proportions gigantesques. De ce fait, le dépassement de la dépendance du
pays vis-à-vis de l'étranger doit se faire de manière progressive, planifiée et durable dans
le temps, avec l'adoption de politiques de substitution des importations et le renforcement
de l'industrie nationale, des centres de recherche scientifique et technologique et des
universités publiques et privées pour promouvoir la substitution d'intrants, de composants
et de produits importés afin d'assurer l'autosuffisance nationale et, par conséquent, le
développement économique et social du Brésil [4].
Tout ce qui vient d'être exposé montre clairement que la maîtrise de l'inflation ne peut se
limiter à la recherche de l'équilibre des comptes publics et à l'adoption de taux d'intérêt
de base adéquats pour l'économie (Selic), qui fait aujourd'hui l'objet de nombreuses
discussions au Brésil . Le manque de maîtrise de l'inflation au Brésil résulte aujourd'hui
fondamentalement de la très forte présence dans l'économie brésilienne d'entreprises
étrangères étroitement liées à des fournisseurs mondiaux qui leur sont liés d'intrants, de
composants et de produits dont l'inflation de leurs prix est transférée au marché intérieur
brésilien marché. Cette situation remet en cause la logique de vouloir contrôler l'inflation
en augmentant les taux d'intérêt, ce qui ne s'appliquerait que dans une économie sans
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ingérence extérieure, ce  qui n'est pas le cas de l'économie brésilienne. Tout cela conduit
à la conclusion que non seulement l'inflation ne sera pas maîtrisée, mais aussi que le
gouvernement brésilien ne pourra pas promouvoir le développement économique et social
du pays sans surmonter sa dépendance économique et technologique vis-à-vis du monde
extérieur.
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